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Arsberetning 2023 for SalMar Aker Ocean AS
VIRKSOMHETENS ART

Selskapets formal er a foresta havbasert lakseproduksjon, og tilgrensende virksomheter. Selskapet har
forretningsadresse i Freya kommune. Selskapet er morselskap i konsernet Salmar Aker Ocean.

FORTSATT DRIFT

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at
denne er lagt til grunn ved avleggelsen av regnskapet. Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for
2024 og konsernets langsiktige strategiske prognoser for arene fremover. Konsernet er i en sunn
gkonomisk og finansiell stilling.

REGNSKAP

Konsernet har i 2023 hatt flere st@rre prosjekter, derunder ett vedlikeholds og oppgraderingsprosjekt av
Ocean Farm 1, ett prosjekt som ble ferdigstilt i april 2023. Ocean Farm 1 var tilbake pa lokalitet og startet
pa tredje produksjonsrunde i mai 2023 og der fisken ble slaktet ut i mars 2024 med gode biologiske
resultater.

Selskapet kjgpte i slutten av 2023 100 % av aksjene i Artic Offshore Farming AS fra SalMar ASA, og har
dermed to produksjonsenheter i konsernet; Ocean Farm 1 som ligger utenfor Frgya, og Artic Offshore
Farming som ligger utenfor Tromsg. Artic Offshore Farming slaktet ut fgrste produksjonsrunde med fisk i
januar 2024, med null lusebehandlinger og overlevelse pa 96,4 %. Forutsatt at utviklingskonsesjonene som
eies av Artic Offshore Farming konverteres til permanente matfisktillatelser, vil konsernet ha en arlig total
produksjonskapasitet pa 13 000 tonn (gw). | forbindelse med transaksjonen ble det tatt opp et eksternt lan
pa MNOK 200 samt etablert ramme for biomassefinansiering inntil MNOK 250. Det er videre avtalt en earn-
out mekanisme som regulerer resterende betaling som oppgjgr av aksjene.

Nar det gjelder havbruk til havs (utenfor dagens produksjonsomrade) fikk konsernet gjennom sitt
datterselskap Mariculture AS i september 2023 tildelt utviklingstillatelser og lokalitet i Norskehavet, som
den fgrste aktgren. Havbruk til havs vil kreve stgrre, mer kompliserte og kostbare produksjonsenheter og
verdikjeder enn konvensjonelt havbruk, noe som stiller st@rre krav til tilpassede og forutsigbare
rammevilkar. Blant annet grunnet regulatorisk usikkerhet, knyttet til grunnrenteskatt og regelverk for
havbruk til havs, samt begrenset verftskapasitet i dagens marked, har SalMar Aker Ocean vedtatt a sette
det videre arbeidet med havbruk til havs i Norge pa hold. Nar avklaringer knyttet til endelig rammeverk er
klart, og dermed ngdvendig forutsigbarhet, vil konsernet ta en helhetlig vurdering av
investeringsmuligheten. | mellomtiden har selskap og konsern fokus pa optimalisering av de enhetene man
har, samt arbeide videre med kostnadseffektiv teknologi til bruk semioffshore / eksponert, bade til bruk i
Norge og internasjonalt.

Lonnskostnadene utgj@r en vesentlig del av de totale driftskostnadene bade i 2023 og 2022.

Driftsresultatet ble negativt med kr 47.315.699 sammenlignet med negativt kr 54.761.748 i 2022 og
resultat fgr skatt ble negativt med kr 5.997.266 sammenlignet med negativt kr 19.505.079 i 2022.

De samlede investeringene i varige driftsmidler og immaterielle eiendeler i selskapet i 2023 var kr
8.407.163. Arets investeringer knytter seg i hovedsakelig til forskning og utvikling av neste generasjon
Ocean Farm.

Selskapets totalbalanse er pa kr 3.035.624.435 ved utgangen av 2023. Selskapets bokfgrte egenkapital er kr
1.626.149.919, og utgjorde 53,57 % av balansen.



Konsernets likviditet er organisert i en konsernkontoordning for SalMar Aker Ocean konsern. Ved utgangen
av 2023 var innestaende i konsernkontoordningen totalt pa kr 122.595.116. Likviditetssituasjonen til
selskapet og konsernet vurderes som god per utgangen av 2023.

Selskapet driver Igpende forsknings- og utviklingsaktiviteter knyttet til bade forbedringer og nyvinninger.

Styret mener at arsberetningen gir en rettvisende oversikt av SalMar Aker Ocean AS' eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat.

FINANSIELL RISIKO

Finansiell risiko styres pa konsernniva for underkonsernet SalMar Aker Ocean AS slik at omtalen under er
relatert til styring av finansiell risiko i underkonsernet.

SalMar Aker Ocean tok i 2023, i forbindelse med kjgp av 100 % av aksjene i Artic Offshore Farming AS, opp
et eksternt banklan pa MNOK 200. Lanet er et NIBOR-lan og er avdragsfritt med en Igpetid pa 3 ar. Videre
er det i 2023 etablert en arbeidskapitalfinansiering knyttet til konsernets biomasse med ramme pa inntil
MNOK 250 (NIBOR basert). Selskapet har gjeld til morselskapet som renteberegnes med flytende rente.
Dette innebaerer at selskapet er pavirket av endringer i rentenivaet.

Selskapet har finansielle instrumenter som kundefordringer, leverandgrgjeld o.l. som er direkte knyttet til
virksomhetens daglige drift.

Selskapet benytter ikke finansielle instrumenter, herunder finansielle derivater, for spekulasjonsformal. De
viktigste finansielle risiki selskapet er utsatt for er knyttet til renterisiko, likviditetsrisiko, valutarisiko og
kredittrisiko. Selskapets ledelse har en Igpende vurdering av disse risikoene og fastsetter retningslinjer for
hvordan disse skal handteres.

Selskapet har ingen salgstransaksjoner i utenlandsk valuta. Basert pa at omsetningen i selskapet i hovedsak
er konsernintern anses kredittrisikoen for a vaere lav.

ANSVARSFORSIKRING
Det er tegnet ansvarsforsikring for styrets medlemmer og daglig leder.
ARBEIDSMIL@

Arbeidsmiljget er & anse som godt og er i henhold til gjeldende lover og regler. Det har ikke vaert hendelser
som har medfgrt fraveersskader i selskapet i 2023. Sykefravaeret er lavt og var i 2023 pd 0,26 %.

LIKESTILLING

Selskapet har ved utgangen av 2023 21 ansatte; 14 menn og 7 kvinner, der ledergruppen bestar av 3
kvinner og 2 menn.

SalMar Aker Ocean konsernet er opptatt av a fa en god balanse mellom kvinner og menn, og jobber aktivt
med 3 gke kvinneandelen i hele konsernet og sarlig innenfor biologi. (datterselskapene Ocean Farming AS
og Artic Ocean Farming AS).



DISKRIMINERING

Konsernet har kunngjort tydelige holdninger til ivaretakelse av mangfold og likestilling i de etiske
retningslinjene og aksepterer ikke diskriminering, krenkelser eller trakassering av vare kollegaer eller
samarbeidspartnere og skal behandle alle med hgflighet og respekt uansett rase, kjgnn, nasjonal eller
sosial bakgrunn, alder, handikapp, seksuell legning, religigs tro, politiske overbevisninger eller annen

status. Respekt for enkeltmennesket er hjgrnesteinen i selskapets policy. Alle skal behandles med verdighet
og respekt og skal ikke bli utilbgrlig hindret i & utfgre sine plikter og ansvar. Holdningene er basert pa en
erkjennelse av at mangfold bidrar til et bedre arbeidsmiljg, st@rre tilpasningsevne og bedre resultat i det
lange l@p.

YTRE MIU@

Konsernet forvalter naturressurser og har derigjennom et stort ansvar for miljget.

Konsernets virksomhet drives i henhold til de fastsatte konsesjonsbestemmelser og utslippstillatelser.
Konsernet bestreber seg til enhver tid a belaste miljget og felleseiendommene minst mulig blant annet
gjennom streng og kontrollert avfallshandtering i alle ledd, vaksinering av all settefisk for & redusere faren
for sykdom og sykdomsspredning og nulltoleranse for selvforskyldte hendelser som kan utlgse remning av
fisk fra oppdrettsanleggene. Investeringer gjennomfgrt i de siste arene vil i stor grad veere med pa a sikre at
konsernet ogsa i arene fremover vil drive baerekraftig og i henhold til fastsatte konsesjonsbestemmelser.
Selskapet har et Igpende og tett samarbeid bade med private og offentlige aktgrer og instanser i
fiskehelsetjenesten.

Konsernet har godkjente rutiner for egenkontroll og HMS.

APENHETSLOVEN

Virksomheten og konsernets krav ihht. til apenhetsloven er omtalt i konsernregnskapet til SalMar ASA, og
det henvises dit for en naermere beskrivelse.

DISPONERING
Arets underskudd, kr. 6 439 809 er inndekket fra annen innskutt egenkapital og overkurs.

Frgya, 05.04.2024
Styret i SalMar Aker Ocean AS
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T esuaTeaNskae

SALMAR AKER OCEAN AS
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2023 2022
Driftsinntekter 1,9 30521546 6 298 207
Sum driftsinntekter 30 521 546 6 298 207
Lonnskostnad 2 58 578 879 38 898 833
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 4,5 2300 366 772 145
Annen driftskostnad 2 16 958 001 21388 977
Sum driftskostnader 77 837 245 61 059 955
Driftsresultat -47 315 699 -54 761 748

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt 9 78 256 002 49 926 138
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 24 510 0
Rentekostnad 9 36913 059 14 669 468
Resultat av finansposter 41318 433 35 256 669
Resultat fgr skattekostnad -5997 266 -19 505 079
Skattekostnad pa resultat 10 442 543 -3 409 605
Arsresultat
OVERF@RINGER

Overfgrt fra/til annen innskutt egenkapital 8 2875411 4318 833
Overfort fra/til overkurs 8 3564 398 11 776 641
Sum disponert -6 439 809 -16 095 474

SALMAR AKER OCEAN AS SIDE 5
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SALMAR AKER OCEAN AS
EIENDELER Note 2023 2022
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
Forskning og utvikling 4 124 165 253 117 843 053
Utsatt skattefordel 10 9433 127 9865119
Sum immaterielle eiendeler 133 598 380 127 708 172
VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsgre og inventar 5,11 679 102 894 505
Sum varige driftsmidler 679 102 894 505
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap 3,11 1719 144 386 178 468 598
Lan til foretak i samme konsern 9 222 878 660 789 686 349
Andre langsiktige fordringer 4461 24 214
Sum finansielle anleggsmidler 1942 027 507 968 179 161
Sum anleggsmidler 2 076 304 988 1096 781 838
OML@PSMIDLER
FORDRINGER
Konsernfordringer 9 831561641 377547571
Andre kortsiktige fordringer 543 321 2217528
Sum fordringer 832 104 962 379 765 099
Bankinnskudd og kontantekvivalenter 6,912 127 214 485 428 525 877
Sum omlgpsmidler 959 319 446 808 290 976
Sum eiendeler 3 035 624 435 1905072 813
SALMAR AKER OCEAN AS SIDE 6
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SALMAR AKER OCEAN AS
EGENKAPITAL OG GJELD Note 2023 2022
EGENKAPITAL
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 7,8 50 000 000 50 000 000
Overkurs 8 1576 149919 1579714 318
Sum innskutt egenkapital 1626 149919 1629714318
Sum egenkapital 1626 149 919 1629714 318
GJELD
ANNEN LANGSIKTIG GJELD
Gjeld til kredittinstitusjoner 11,12 200 000 000 0
Langsiktig konserngjeld 9 1193 426 799 200 294 347
Sum annen langsiktig gjeld 1393 426 799 200 294 347
KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld 625 304 28 137 624
Skyldig offentlige avgifter 6812 001 7965911
Konserngjeld 9 310223 8539318
Annen kortsiktig gjeld 8300189 30421294
Sum kortsiktig gjeld 16 047 717 75 064 148
Sum gjeld 1409 474 516 275 358 495
Sum egenkapital og gjeld 3 035 624 435 1905072 813
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Frgya, 05.04.2024
Styret i SalMar Aker Ocean AS
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\ INDIREKTE KONTANTSTR@M \

SALMAR AKER OCEAN AS
Note

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Resultat fgr skattekostnad

Ordinaere avskrivninger 4,5
Kostnadsfgrte opsjoner 2
Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

Netto endringer langsiktige konsernfordringer

Netto endringer kortsiktige konsernfordringer

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

o o0 b

KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 11, 12
Innlgste opsjoner 8
Innbetalinger av egenkapital

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

SALMAR AKER OCEAN AS

2023

-5997 266
2 300 366
2620480

-27 512 321

-7 879 940

-36 468 681

-8 403 403

-3 670
20939693
-475 944 280
-463 411 660

200 000 000
-1430961
0

198 569 039

-301 311 302
428 525 877
127 214 575

2022

-19 505 079
772 145
5889 225
27 211177
26 446 876
40 814 345

-104 523 541
-909 947

0

-146 077 209
-251 510 697

0
-1527 415
9 406 872
7 879 457

-202 816 895
631342772
428 525 877

SIDE 8



Regnskapsprinsipper

Selskapets virksomhet er a foresta havbasert lakseproduksjon og tilgrensende virksomheter. Virksomheten
er lokalisert pa Frgya, i tillegg til kontor i bade Trondheim, Stavanger, Oslo og Alesund. Selskapets eiere er
SalMar ASA og Aker Capital AS. Selskapet er en del av SalMar konsern.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

BRUK AV ESTIMATER

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk krever at ledelsen gjgr vurderinger og
estimater og tar forutsetninger som pavirker anvendelsen av regnskapsprinsipper og regnskapsfgrte belgp
pa eiendeler og forpliktelser i balansen, inntekter og kostnader for regnskapsaret, samt opplysninger om
usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen. Estimater og de underliggende forutsetninger er basert
pa historisk erfaring og andre faktorer som er vurdert a veere relevante og sannsynlige pa det tidspunkt
vurderingene gjgres. Disse vurderingene pavirker balansefgrt verdi av de eiendeler og gjeld hvor
verdsettelsen ikke er basert pa andre kilder. Estimater vurderes Igpende og endelige verdier og resultat vil
kunne avvike fra disse estimatene. Endringer i regnskapsmessige estimater innregnes i den perioden.
endringene oppstar.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer
resultatfgres Igpende i regnskapsperioden under andre finansposter.

INNTEKTER
Tjenester inntektsf@res i takt med utfgrelsen. Driftsinntektene er fratrukket avgifter, rabatter, bonuser og
gvrige salgskostnader.

OFFENTLIGE TILSKUDD
Driftstilskudd periodiseres og klassifiseres sammen med den inntekten det skal gke eller den kostnaden det
skal redusere.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner er fgrt mot
egenkapitalen.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for
de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke a veere forbigaende.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige
kontantstrgmmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.



KLASSIFISERING OG VURDERING AV OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet. Med betalingsmidler menes kontanter, bankinnskudd og andre likvide
plasseringer som kan konverteres til kontantbelgp innen tre maneder.

FORSKNING OG UTVIKLING

Utgifter til forskning og utvikling balansefgres i den grad man kan identifisere en fremtidig gkonomisk
fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendel og hvor anskaffelseskostnaden kan
males palitelig. | motsatt fall kostnadsfgres slike utgifter Igpende. Balansefgrt forskning og utvikling
avskrives linezert over gkonomisk levetid.

DATTERSELSKAP

Datterselskap vurderes etter kostmetoden. Datterselskaper er selskaper hvor SalMar Aker Ocean AS har
bestemmende innflytelse som fglge av juridisk eller faktisk kontroll. Bestemmende innflytelse anses i
utgangspunktet a foreligge ved eierskap direkte eller indirekte mer enn 50% av den stemmeberettigede
kapital. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a veere
forbigaende og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar
grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsf@rt som annen finansinntekt. Overstiger utbytte andel av
tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital,
og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for a dekke forventet tap pa krav.

AKSJEVERDIBASERT AVL@NNING (Restricted Share Unit Plan - RSU)

Selskapet har i 2023 hatt tre ulike aksjebaserte ordninger, en overgangsordning som omfatter to tidligere
SalMar-ansatte og som prinsippene er redegjort for nedenfor. | tillegg er det en ordning som gjelder daglig
leder, og en som gjelder utvidet ledergruppe. Begge ordningene er neermere redegjort for i Note 2.
Selskapet har aksjeverdibaserte avlgnningsplaner hvor selskapet mottar tjenester fra ansatte som
motytelse for egenkapitalinstrumenter i morselskapet (RSU). Virkelig verdi av de tjenester som selskapet
har mottatt fra de ansatte som motytelse for de tildelte RSUer regnskapsfgres som kostnad med
tilsvarende gkning i innskutt egenkapital. Det totale belgpet som kostnadsfgres over opptjeningsperioden
bestemmes basert pa virkelig verdi pa tildelingstidspunktet av de tildelte RSUene og det antall RSUer som
forventes opptjent.

KONTANTSTR@MOPPSTILLING
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 1 Driftsinntekter

SalMar Aker Ocean AS eies av SalMar ASA og Aker Capital AS og er morselskapet i havselskapene som ogsa
innbefatter de heleide selskapene Arctic Offshore Farming AS, Ocean Farming AS og Mariculture AS.

SalMar Aker Ocean leverer en rekke tjenester til datterselskapene Igpende og der dette faktureres etter
medgatt tid. | tillegg deltar ansatte i SalMar Aker Ocean pa konkrete prosjekter i regi av datterselskapene,
og der dette faktureres etter medgatt tid. Aktivitetsnivaet i 2023 har veert hgyt, og reflekteres i belgpet
som er fakturert, jfr. Note 9.



Note 2 Lgnnskostnader og ytelser, godtgj@relser til daglig leder, styret og revisor

LONNSKOSTNADER

2023 2022
Lgnninger 44098 194 26 894 245
Arbeidsgiveravgift 7 826 096 4363 084
Pensjonskostnader 1441678 1034 283
Aksjebasert avlgnning* 2 620480 5889 225
Andre ytelser 2592431 717 995
Sum 58 578 879 38 898 833

Selskapet har i 2023 sysselsatt 19,3 arsverk.

* Selskapet har en aksjeinsentivordning for utvidet ledergruppe. Dette er et program som basert pa gitte
kriterier gir ansatte rett til 3 kjgpe et visst antall aksjer til en fastsatt pris, og der prisen er satt lik den
verdien selskapet ble verdsatt til da Aker Capital AS kjgpte seg inn i SalMar Aker Ocean i 2021.

Black Scholes-formelen har blitt brukt for a estimere virkelig verdi av opsjonene. Verdien av tildelingene er
last pa forventet tildelingstidspunkt og kostnadsfgres frem til opptjening. En IPO er en ikke-markedsbasert
ytelsesbetingelse, og er derfor ikke tatt i betraktning ved estimering av virkelig verdi av tildelte aksjer. |
stedet males mengden som forventes opptjent pa hver rapporteringsdato, slik at den totale kostnaden ved
opptjening er basert pa antall aksjer som til slutt opptjenes.

Input som legges til grunn for bruk av Black Scholes-formelen er:
e Aksjekurs

Innlgsningspris

Forventet volatilitet i aksjekursene

Forventet levetid

Risikofrie renter

PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

YTELSER TIL DAGLIG LEDER

2023 2022
Lgnn 3900 000 3 205 682
Engangsutbetaling 8 000 000 0
Bonus 0 1787 500
Naturalytelser 214 349 302 374
Periodisert pensjonskostnad 86 594 72 687

* Det er inngatt en opsjonsavtale med daglig leder. Avtalen innebaerer en opptjeningsperiode pa 6 ar fra
tiltredelsesdatoden 21. desember 2021. Virkelig verdi pa avtalen ble beregnet til & vaere pa MNOK 7,3 pa
tiltredelsesdato. MNOK 1,2 ble kostnadsfgrt som aksjeverdibasert avignning i regnskapsaret, med
motpost annen innskutt egenkapital.



STYREHONORAR

Det er utbetalt kr. 1 525 000 kr i styrehonorar for 2023.

Det er ikke ytet Ian eller stilt garantier til daglig leder, styreleder eller andre naerstaende parter.

GODTGJ@RELSE TIL REVISOR, EKS MVA

2023 2022
Lovpalagt revisjon 36 000 39 000
Annen bistand 125 880 22900
Sum 161 880 61 900
Note 3 Datterselskap
Investeringer i datterselskap er regnskapsfort etter kostmetoden.
Firma Forretnings- Stemme- Balansefgrt Egenkapital Arsresultat

kontor og verdi
eierandel

Ocean Farming AS* Kverva 100 % 634 393 248 575760053 22420413
Mariculture AS Kverva 100 % 134 961 002 76 532 809 -877 263
Arctic Offshore Farming AS Kverva 100 % 949 790 136 1151768 454 3 659 005
Sum 1719 144 386 1804 061 316 25202 155

Med virkning fra 29. november 2023 kjgpte SalMar Aker Ocean AS 100 % av aksjene i Artic Offshore
Farming AS fra SalMar ASA, da med regnskapsmessig effekt fra 30. september. Arsresultatet oppgitt over

for Artic Offshore Farming AS er resultatet for perioden fra 1. oktober til 31. desember 2023.

*31. mai 2023 vedtok Stortinget en ekstra grunnrenteskatt pa havbruk i Norge knyttet til
havbruksvirksomhet i sjgfasen med tilbakevirkende kraft fra 1. januar 2023. Datterselskapet Ocean Farming
AS kommer inn under disse reglene. Selskapets grunnrenteinntekt for 2023 er negativ med
kr. 238 530 832 som gir en negativ grunnrenteskatt som fremfgres pa kr. 76 568 397. Dette pavirker
selskapets egenkapital og arsresultat tilsvarende.



Note 4 Forskning og utvikling

FoU
Anskaffelseskost 01.01.2023 118 539 859
Tilgang 8 403 493
Anskaffelseskost 31.12.2023 126 943 352
Akk. av- og nedskrivninger 01.01.2023 696 806
Arets avskrivninger 2081 293
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2023 2778 099
Bokfgrt verdi 31.12.2023 124 165 253
@konomisk levetid 5-25ar
Avskrivningsplan Linezer

Aktiverte FoU-kostnader er i sin helhet knyttet til utvikling av neste generasjon Ocean Farm, som gar under
navnet Ocean Farm 2. Ocean Farm 1 er allerede bygget og tatt i bruk av datterselskapet Ocean Farming AS.
Aktiverte kostnader i 2023 er knyttet til giennomfgring av FEED (front end engineering design). Avskrivning
av investeringen pastartes nar prosjektet er ferdigstilt og ny teknologi tatt i bruk.

Note 5 Anleggsmidler

Driftslgsgre,

inventar ol.

Anskaffelseskost pr. 01.01.2023 1038 088
Tilgang kjgpte anleggsmidler 3670
Anskaffelseskost 31.12.2023 1041 758
Av- og nedskrivninger pr. 01.01.2023 143 583
Arets ordinaere avskrivninger 219072
Av- og nedskrivninger pr. 31.12.2023 362 656
Bokfgrt verdi 31.12.2023 679 102
@konomisk levetid 3-5ar

Avskrivningsplan linezer



Note 6 Kontanter og kontantekvivalenter

2023 2022
Bankinnskudd - konsernkontoordning 122595116 422 608 666
Bankinnskudd - skattetrekk 4619 369 5917211
Sum langsiktige fordringer 127 214 485 428 525 877

SalMar Aker Ocean AS har etablert konsernkontoordning for underkonsernet sammen med
datterselskapene, se note 3. Pr. 31.12.2023 hadde SalMar Aker Ocean konsern innstaende pa ordningen.
Det er ikke etablert trekkrettigheter knyttet til konsernkontoordningen pr. 31.12.2023.

SalMar Aker Ocean AS har etablert arbeidskapitalfinansiering knyttet til konsernets biomasse med ramme
pa inntil MNOK 250. Tilgjengelig ramme for trekk varierer med konsernets arbeidskapital som knytter seg

til stdende biomasse i sj@, varelager og fordringer. Lanefasiliteten er definert som Grgnn etter de samme
prinsippene som nedbetalingslanet som omtalt i Note 11.

Note 7 Aksjonzerer

AKSJEKAPITALEN | SALMAR AKER OCEAN AS PR. 31.12.2023 BESTAR AV:

Antall Palydende Bokfgrt

Ordinare aksjer 100 000 000 0,5 50 000 000
Sum 100 000 000 50 000 000
EIERSTRUKTUR

Ordinzere Eierandel = Stemmeandel
SalMar ASA 85 000 000 85,00 66,66
Aker Capital AS 15 000 000 15,00 33,34
Totalt antall aksjer 100 000 000 100,00 100,00
AKSJER EIET AV MEDLEMMER | STYRET OG DAGLIG LEDER:
Navn Verv
Gustav Witzge * Styremedlem
Kjell Inge Rgkke ** Styremedlem
@yvind Eriksen *** Styremedlem
Morten Loktu **** Styremedlem

* eier indirekte gjennom Kvarv AS, morselskap i Kverva konsernet. Kvarv AS eier direkte og indirekte via
datterselskapet Kverva AS, 93,05 % av aksjene i Kverva AS, som eier 100 % av aksjene i Kverva Industrier
AS. Kverva Industrier AS har en eierandel i SalMar ASA pa 45,39 % og tilsvarende en stemmeandel pa 45,49
%. Gustav Witzge innehar en stemmeandel pa 80% og en eierandel pa 1 % i Kvarv AS gjennom sitt eierskap
av A-aksjer i selskapet.

** eier 100% av aksjene i The Resource Group TRG AS (TRG AS). TRG AS eier 95,71% av TRG Holding AS,
som igjen eier 68,18% av Aker ASA. Aker ASA eier 100% av aksjene i Aker Capital AS.

*** eier 0,3% av aksjene i Aker ASA og 0,2 % av aksjene i TRG Holding AS gjennom sitt heleide selskap
Ergy AS.

**%* ejer en mindre aksjepost i SalMar ASA.



Note 8 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum
Innskutt egenkapital
egenkapital

Pr.31.12.2022 50000000 1579714318 0 1629714318
Arets resultat -3564398 -2875411 -6 439 809
Aksjeopsjoner 4 295 820 4295 820
Aksjeverdibasert avlgnning - frigivelse i -1430961 -1430961
SalMar ASA
Aksjeverdibasert avlgnning - skatt 10 552 10 552
Pr31.12.2023 50000000 1576149919 0 1626149919
Note 9 Konserninterne transaksjoner
Mellomvarende med selskap i samme konsern 2023 2022
Fordringer
Langsiktig fordring pa selskaper i SalMar Aker Ocean konsern 222 878 660 789 686 349
Kundefordringer pa selskaper i SalMar Aker Ocean konsern 3612233 6 505 075
Kundefordringer pa selskaper i SalMar ASA konsern 455 173 11843024
Konsernkontoordning i SalMar Aker Ocean konsern 827 294 375 351 350 095
Andre fordringer pa selskaper i SalMar ASA konsern 199 860 7 849 377
Sum 831 561 641 377 547 571
Gjeld
Langsiktig gjeld til selskaper i SalMar ASA konsern -237 214 217 -200 294 347
Betinget forpliktelse til selskaper i SalMar ASA konsern* -956 212 582 0
Leverandgrgjeld til selskaper i SalMar ASA konsern -110 363 -783 400
Leverandgrgjeld til selskaper i SalMar Aker Ocean konsern 0 -336 313
Annen kortsiktig gjeld til selskaper i SalMar Aker Ocean konsern -199 860 -7 419 605
Sum -1 193 737 021 -208 833 665
Konserninterne inntekter og kostnader
Annen driftsinntekt pa selskaper i SalMar Aker Ocean konsern -30521 546 -6 298 207
Honorar for adm. tjenester fra selskaper i SalMar ASA konsern 1282670 477 468
Renteinntekt pa selskaper i SalMar Aker Ocean konsern -27 847 971 -25005 770
Rentekostnad til selskaper i SalMar ASA konsern 10 607 692 3727 865

*| forbindelse med kjgp av 100 % av aksjene i Artic Offshore Farming AS er det inngatt en earn out avtale
med selger av aksjene der virkelig verdi av denne forpliktelsen er estimert til kr. 956 212 582.



Note 10 Skatt

Arets skattegrunnlag 2023 2022
Endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel -442 543 -3 409 605
Sum skattekostnad -442 543 -3 409 605
Beregning av arets skattegrunnlag: 2023 2022
Ordineert resultat fgr skattekostnad -5997 266 -19 505 079
Permanente forskjeller 8 120 598 2 192 838
Endring i midlertidige forskjeller 3345 264 2075 146
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -5 468 595 0
Arets skattegrunnlag 0 -15 237 096
Betalbar skatt i balansen: 2023 2022
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2023 2022
Varige driftsmidler -1 645 065 -1 697 266
Andre forskjeller -95 296 -47 332
Aksjeverdibasert avlgnning -323771 -746 059
Avsetning forpliktelser -3 800 000 0
Pensjoner 4461 24214
Akkumulert fremfgrbart underskudd -38 720 452 -44 189 048
Andre forskjeller 1702270 1814042
Sum -42 877 853 -44 841 449
Utsatt skattefordel (22 %) -9433 128 -9 865 119
Utsatt skatt fgrt direkte mot egenkapital 2023 2022
Utsatt skatt aksjeverdibasert avlgnning 10522 -42 977
Sum skatt fart direkte mot egenkapital 10522 -42 977
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats 2023 2022
Resultat fgr skatt -5997 266 -19 505 079
22 % skatt av resultat fgr skatt -1319399 -4 291117
Permanente forskjeller 22 % 1786 532 482 424
Endring i forskjeller som ikke inngar i grl. US/USF -24 590 399 089
Beregnet skattekostnad 442 543 -3 409 605
Effektiv skattesats -7,4% 17,5%

Selskapet ser det som overveiende sannsynlig at selskapet vil fa skattepliktige inntekter i fremtiden og har

derfor balansefgrt utsatt skattefordel.



Note 11 Pantstillelser og garantier

31.12.2023
Pantsikret gjeld, pantstillelser og garantier
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner -200 000 000
Sum -200 000 000
Regnskapsfart verdi av pantsikrede eiendeler 31.12.2023
Driftsmidler 679 102
Aksjer 1719 144 386
Sum 1719 823 488

SalMar Aker Ocean AS tok den 27.11.2023 opp et eksternt banklan pa MNOK 200 i forbindelse med kjgp av
100 % av aksjene i Artic Offshore Farming AS. Lanet er et NIBOR-I3n og er avdragsfritt med en Igpetid pa 3
ar. Lanet er definert som et Grgnt nedbetalingslan med forutsetning om oppfyllelse av gitte kriterier.
SalMar Aker Ocean AS skal til enhver tid ha egenkapitalandel pa minimum 40 % samt en beldning som ikke
overstiger 4.00 ganger siste 12-maneders EBITDA. Beldning males pa slutten av hvert kvartal og fgrste gang
30.06.2024.

Note 12 Finansiell risiko

Finansiell risiko styres pa konsernniva for underkonsernet SalMar Aker Ocean AS slik at omtalen under er
relatert til styring av finansiell risiko i underkonsernet.

SalMar Aker Ocean konsern har en ekstern bankgjeld pr MNOK 200. Pr. 31.12.2023 har konsernet
bankbeholdning pa MNOK 127. | tillegg har selskapet finansielle instrumenter som kundefordringer,
leverandgrgjeld o.l. som er direkte knyttet til virksomhetens daglige drift.

Selskapet benytter ikke finansielle instrumenter, herunder finansielle derivater, for spekulasjonsformal.

De viktigste finansielle risiko selskapet er utsatt for er knyttet til renterisiko, likviditetsrisiko, valutarisiko og
kredittrisiko. Selskapets ledelse har en Igpende vurdering av disse risikoer og fastsetter retningslinjer for
hvordan disse skal handteres.

Renterisiko
SalMar Aker Ocean AS har et eksternt lan, samt en trekkfasilitet og gjeld til morselskapet som
renteberegnes med flytende rente. Dette innebaerer at selskapet er pavirket av endringer i rentenivaet.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen styres ved a opprettholde en fleksibel finansieringsstruktur som er sikret gjennom
etablerte lanefasiliteter. Konsernets malsetning er a ha tilstrekkelig kontanter, kontantekvivalenter eller
kredittmuligheter pa mellomlang sikt for a dekke finansieringsbehovet pa kort sikt. .

Valutarisiko
Utvikling i valutakurser innebeerer bade direkte og indirekte en gkonomisk risiko for selskapet.
Valutaeksponeringen relatert til drift er knyttet til kjgp av innsatsfaktorer i utenlandsk valuta.

Kredittrisiko
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses lav.



Note 13 Konsern

SalMar Aker Ocean AS eies 85% av SalMar ASA og SalMar Aker Ocean konsern er et underkonsern i SalMar
konsern. Det utarbeides ikke konseregnskap for SalMar Aker Ocean konsern iht. unntak i regnskapslovens

§3-7. SalMar ASA er konsernspiss i SalMar konsern og konsernregnskap finnes pa konsernets hjemmeside;
www.salmar.no.

Note 14 Offentlig tilskudd

Selskapet har mottatt tilskudd fra SkatteFunn-ordningen pa kr 107 000,- som er fgrt til reduksjon av
aktivert FoU i selskapet. Tilskuddet resultatfgres i takt med avskrivningen av investeringen i prosjektet. Se
naermere omtale i note 4.



